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OZET

Menkul kiymetlegtirme bir iktisadi varligin ve bu varliktan elde edilecek gelirin dayanak varlik olarak
gosterilmesi suretiyle 6zel amach kurulus araciligiyla ihrag edilen menkul kiymetin halka arz edilmesi
siireci olarak tanimlanabilir. Menkul kiymetlestirme diinyada ve Tiirkiye’de isletmelerin 6nemli bir
finansman kaynagidir. Tiirkiye’de bankalar, finansal kiralama sirketleri, finansman sirketleri ve
faktoring sirketleri esas faaliyetlerinden dogan alacaklarini menkul kiymetlestirme suretiyle halka arz
ederek nispeten daha diisiik maliyetlerle finansman elde etmektedirler. Menkul kiymetlestirme islemi
dayanak varligin tiiriine ve varligin dayanak gosterilme sekline gore farkl tiirlere ayrilmaktadir. Varlhiga
Dayali Menkul Kiymet (VDMK), Varlik Teminatli Menkul Kiymet (VIMK), ipotege Dayali Menkul
Kiymetler (IDMK) ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler (ITMK) bu tiirden menkul kiymetlerdir. Bu
calismada bankacilik sektorii tarafindan ihrag edilen VDMK larin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
cercevesinde muhasebe ve finansal raporlama ilkeleri iizerinde durulmus ve bir 6rnek uygulama
gelistirilerek konuya aciklik getirilmeye calisiimigtir.
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ABSTRACT

Securitization process can be defined as the public offering of securities issued through a special purpose
organization by showing an asset and the return on that asset as the underlying asset. Today,
securitization, both in the world has become an important source of financing of enterprises in Turkey.
By using securitization method, In Turkey banks, leasing companies, finance companies and factoring
companies obtain financing at relatively lower costs by offering their receivables arising from their main
activities. Securitization is divided into different types according to the type of underlying asset and the
way the asset is shown as an underlying asset. Asset-Backed Securities (ABS), Asset Secured Securities
(ASS), Mortgage-Backed Securities (MBS) and Mortgage Secured Securities (MSS) are such securities.
In this study, within the scope of Turkey Accounting Standards (TAS), the accounting and financial
reporting principles of the ABS’s issued by the banking sector are emphasized and an example
application is developed and clarified to the subject.
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1. GIRIS

Menkul kiymetlestirme kavrami temel olarak herhangi bir duran varlik veya gelecek
nakit akisinin, yapilandirilmis sozlesmeler vasitasiyla likit hale getirilmesidir. 1972‘den
beri Amerika’da kullanilmasina karsin, 1988 Basel sermaye uzlasisi ile cercevesi ve
standartlar1  belirlenmistir. Varhga dayali menkul kiymetlestirmeler menkul
kiymetlestirme kavraminin goreceli olarak az riskli tiirleridir. Tiirkiye’de alt yapisi
1992 ve 1995 yillarinda sermaye piyasasi mevzuat1 kapsaminda diizenlenmis olsa da
zaman icerisinde bircok revizyon gecirmistir.

Menkul kiymetlestirme ABD piyasalarinda 1970’lerden beri kullanilan bir yontem
olmasina karsin Tiirkiye’de ve bircok Avrupa iilkesinde halen baslangi¢ diizeyinde
oldugu soylenebilir. 2008 kiiresel finans krizinin bas sorumlusu olarak kendini 6ne
cikaran bu finansman yontemine temkinli yaklasilmasi ise sistemdeki bazi yapisal
riskler goz oniinde bulunduruldugunda oldukga olagandir. 2008 sonrasi1 donemde
Tiirkiye gibi diinya finans piyasalarin1 sonradan yakalayan iilkelerin biiyiik bir
avantaji, menkul kiymetlestirmenin finans piyasasindaki yerinin kiiciik olusudur.
Enron Vakasi ve 2008 krizi ile dersi zor yoldan alan iilkelerin yapisal reformlar ise
erkenden Tiirkiye’de uygulanmis ve gelecekte dogabilecek potansiyel risklerin 6niine
gecmistir.

Varhiga dayali menkul kiymetlestirme kavrami ozellikle Tiirkiye finansal piyasalarinda
oldukca temkinli yaklasilan bir konu olmustur. Mortgage enstriimaninin kullanim
seklinin Tiirkiye’deki uygulamasi bunun somut bir ornegi olabilir. Amerikan
piyasalarinda varhga dayali menkul kiymetlestirme yontemi kullanilan bu sistemde,
mortgage kredilerinin iligkili finansal kurumun bilan¢osunu tamamen terk etmesi s6z
konusudur. Ornek vermek gerekirse, banka kendi sermayesinden hicbir yiikiimliiliik
altina girmeden, borsa yatirimcisi ve kredi talep eden kisileri bulusturarak sermaye
maliyetsiz kar elde etmektedir. Bu senaryoda bankay1 yiiksek riskli (sub-prime)
enstriitmanlar olusturup iiciincii kisilere aktarmaktan alikoyan tek aktor, denetleme
kuruluslaridir. Hem Enron krizi tarz sirket skandallarmda hem de 2008 krizinde
menkul kiymetlestirilen bor¢ sozlesmelerinin risk degerlendirmesi siirecinde
goriildiigii lizere ise, bu denetim kurumlar1 tam anlamiyla giivenilir degildir.

Bu sartlar altinda Tiirk finans piyasalarinda diizenleyici kurumlar bu konuya oldukca
temkinli yaklagmaktadir. Bankalarin kisa vadeli alacaklarinin bilangoyu tamamen ter
etmesi durumunda benzer sorunlarin oOniine gegilmesi veya bu menkul
kiymetlestirilmis varliklara dair yiikiimliiliiklerin devam etmesi gibi uygulamalar bu
calisma kapsaminda tartisilmaktadir ve UFRS mevzuati kapsaminda oOneriler
sunulmaktadir.

_ 1.1 Literatiir Taramas
Ozellikle bankalara ait kisa vadeli alacaklarin menkul kiymetlesmesine odaklanan
hemen hicbir yerli calismaya rastlanmamistir. Uluslararasi literatiirde ise ¢alismalar,

52



Turkuaz Uluslararas: Sosyo-Ekonomik Stratejik Arastirmalar Dergisi,
Cilt / Volume:2, Say / Issue: 2, Yil/ Year: 2020

2002 oOncesi (Sarbanes Oxley), 2008 oOncesi ve 2008 sonrasi olmak iizere 3 ayri
donemde belirgin farkliliklar gostermektedir.

1986 yilindaki bir calisma menkul kiymetlestirmenin en popiiler oldugu dénemde
ortaya cikmis olmasina ragmen gelecekte ortaya ¢ikarabilecegi potansiyel tehlikelere
dikkat cekmistir (Shleifer ve Vishny 1986). Benzer sekilde bir baska calisma menkul
kiymetlestirmenin uzun vadeli fonlama i¢in faydalarina dikkat ¢ekmis, fakat kisa vadeli
alacaklar icin kullanimina deginmemistir (Shenker ve Colletta 1990). 2000 Oncesi
gerceklesen iki calisma ise ilging sekilde, menkul kiymetlestirme uygulamasinin
finansal seffaflik {izerindeki olumsuz etkilerine deginmisler (Thomas 1999) ve yapisal
diizenlemeler Onermislerdir (Schwarcz 1994). Bu donemlerdeki calismalar genel
itibariyla menkul kiymetlestirmenin makul bir finansman sistemi oldugunda
hemfikirken finansal denetim sistemlerine odaklanilmasini ve daha siki denetimler
gerceklestirilmesini 6nermektedirler. Konuyu Islami finans iizerinde ele alan bir
calisma, menkul kiymetlestirmenin Islam’a uygun bir modeli iizerine 6neriler getirmis
ve kendisini takip eden cok sayida calismaya onciiliik etmistir (Jobst 2007).

Diinyaca iinlii finans ve istatistik uzmam Fabozzi 2008 yilinda yayinladig: ders kitab
niteligindeki yayimninda, menkul kiymetlestirmenin uzun vadeli alacaklar iizerindeki
kullanim 6rneklerine deginmistir. Sistemi vade uzadikca cekici hale geldigine 6zellikle
vurgu yaptigl yayminda, kisa vadeli alacaklara uygulanan diisiik faizlerin menkul
kiymetlestirme icin yeterli olmayacagini ongormiistiir (Fabozzi ve Kothari 2008).

Konuyu muhasebe acisindan ele alan bir dizi calisma, konuya dair yeni denetim
diizenlemeleri onermis (Gorton ve Metrick 2013), merkez bankasi1 politikalar: ile
yarattigt uyumsuzluklar1 one c¢ikarmig (Campbell vd. 2011), hatta menkul
kiymetlestirmeyi bir kar yonetimi araci olarak ortaya koymaya calismislar (Dechow,
Myers, ve Shakespeare 2010), diger taraftan Basel II ve IAS 39 Muhasebe standardi
kapsaminda menkul kiymetlestirmenin Tiirkiye’de banka ve diger kaynak sirketlerin
finansal durum tablosu ve sermaye yeterliligi ylikiimliiliiklerine etkileri bakimindan
incelenmistir (Dogru, 2007).

Literatiirde ozellikle 2012 sonrasinda yaygin goriinen bircok calisma ise menkul
kiymetlestirmenin kisa vadede volatiliteyi azaltma konusunda ve riski minimize etme
konusunda faydali olduguna dair goriis bildirirken, bunlarin bir kismi bu etkilerin
uzun vadede tersine dondiigili yoniinde karara varmistir (Acharya, Schnabl, ve Suarez
2013; Chen vd. 2017; Gorton ve Metrick 2012; Riachi ve Schwienbacher 2013; Stein
2010).

1.2 Kavramsal Cerceve
Varliga dayali menkul kiymetleri degerlendirirken goz oniinde bulundurulmasi
gereken onemli bir detay tiirev enstriiman niteliklerine sahip olmalaridir. Varliklarin
ana sirket bilangcosundan ¢ikarak 6zel amach sirketlere aktarilmasi gibi durumlar
faaliyet seffafligin1 olumsuz etkileme riskine sahiptir. Ote yandan varliga dayali menkul
kiymetlerin Forward, Opsiyon ve hatta Future gibi alisilagelmis tiirev araclarina oranla
daha az riskli oldugu soylenilebilir. Buradaki giiven unsuru s6z konusu varligin aynm
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zamanda teminat olarak kullaniliyor olusudur. Ornegin varliga dayali menkul
kiymetlerin bir alt kolu olan mortgage kredilerinde, krediye konu olan veya olmayan
tasinmaz(lar) ipotek altina alinarak 6zel amach sirketlerin elinde teminat olarak
tutulabilmektedir.

Menkul kiymetlestirme mevzuati uygulandig: iilkeye gore cok biiyiik farkliliklar
gostermektedir. Tiirkiye’de sermaye piyasasi mevzuatinda menkul kiymetlestirme
kavrami; 6deme aktarmali, nakit akimli, varliga dayali olmak iizere lice ayrilmaktayken
calisma kapsaminda incelenen tiirii varhiga dayali menkul kiymetlestirmedir. Bu
senaryoda borg veren ve borc alan arasinda varlik bir teminat gérevi gormektedir. Ote
yandan taraflar birbirini bireysel olarak tanimazken finansal kurumlar
yiikiimliiliiklerin sozlesme sartlar1 kapsaminda gerceklestigini temin eder.

Varliga dayali menkul kiymetlestirmenin en biiyiikk faydasi piyasaya likidite
saglamasidir. Atil durumda bulunan aktiflerin sermaye piyasasina sunularak
ekonomiye katki saglamasina yardimci olur. Sermaye piyasasi yatirimcilarina,
halihazirda cesitlendirme ile riski optimize edilmis yatirim enstriimanlar1 sunar.
Dayanak varliklarin teminat olarak kullaniliyor olmasi ise risk algis1 daha diisiik
yatirimcilara hitap eder. Seffaflik acisindan yarattig: risk, temel olarak Denetimsel
acidan konsolide raporlama siireclerinin izlenmesinde yasanmaktadir. Zira 2008
kiiresel finans krizi ayn1 zamanda bir denetim krizidir.

1.3 Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kisa Vadeli VDMK’lar ve Temel

Cekinceler
Bankalarin kisa vadeli alacaklarinin menkul kiymetlestirilmesi ise yapisal olarak
mortgage kredilerinden oldukga farklidir. Bu sebeple, menkul kiymetlestirmenin kisa
vadeli enstriimanlar icin ne derece uygun oldugu tartisma konusudur. S6z konusu
dayanak varliklarin ise teminat niteligine ne kadar uygun oldugu ayr bir belirsizlik
faktoriidiir. Konu finansal piyasalar acisindan ele alindiginda ise baska bir kritik faktor
one ¢ikmaktadir. Menkul kiymetlestirmenin en somut faydasi, 6zellikle Tiirkiye gibi
ortalama mevduat vadesinin kisa oldugu iilkelerde, uzun vadeli fonlamaya yardimc
olmalaridir. Kisa vadeli VDMK’larin piyasaya ¢ikis1 uzun vadeli fon kaynag olusturan
mortgage benzeri VDMK’lar1 olumsuz etkileyebilir. VDMK’larin saglikh isleyebilmesi
icin gerceklesmesi gereken operasyonel siireclerin zaman almasi ise yeni bir soru
isaretidir. 2 haftalik bir operasyonel siire¢ 10 y1llik bir kredi i¢cin 6nemsiz sayilabilirken,
3 ayhik bir kredi icin goreceli olarak uzundur. Bu da enstriimam talep acisindan
olumsuz etkileyebilecek bir faktordiir.

Halihazirda gerceklesmis kisa vadeli kredi sozlesmelerinin menkul kiymetlestirilmesi
ise, bankaya acil fon saglama acisindan bir alternatif olusturabilecek gibi goziikse de,
temel faaliyet konusu faiz gelirleri olan bir kurum i¢in bu durum piyasa tarafindan bir
mali sikint1 sinyali olarak yorumlanabilir.
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2. VDMK’ LARIN MUHASEBE VE RAPORLAMA KARSISINDAKI DURUMU

VDMK’larin muhasebe ve raporlama karsisindaki durumu iki asamada ele alimstir.
Birinci asamada VDMK’ya dayanak varlik olusturan bankanin aktifindeki kredi
alacaklarmin bir finansal varlik olmasi agisindan TFRS 9¢’daki durumu
degerlendirilmeye calisilmistir. Ikinci asamada ise VDMK ihraciyla ilgili THP
kullanilan hesaplar ve isleyislerine deginilmistir.

2.1 VDMK’LARIN Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gore Muhasebe ve
Raporlama ilkeleri
Bir igletmenin bilangosundaki alacaklarin bilanco disina cikarilmasi TFRS 9 Finansal
Araclar standardinda baz kurallara baglanmistir. Asagidaki tabloda bu kurallar
ozetlenmeye calisilmistir.

Tablo 1: TFRS 9: Finansal Araclar Standardina Gore Bir Finansal Varhg:
Bilanco Dis1 Birakma Sartlar1

Bir finansal varlik, yalnizca, asagidaki durumlarda finansal tablo dis1 birakilir

1)Finansal 2)Finansal varligi devretme sartlarinin gerceklesmesi ve devir isleminin

varliktan finansal tablo dis1 birakma sartlarini saglamasi

kaynaklanan | A) Finansal Varligi Devretme | B) Finansal Tablo Dis1 Birakma

nakit a)Finansal varliktan dogan | Finansal varlik devredilirken sahiplikten
:al.qgl-arma nakit akiglar1  saglayan | dogan risk ve getiriler ne olciide elde
iligkin sozlesmeye bagli haklarin | tutulmaya devam edilecegi degerlendirilir.
sozvlesmeden devredilmesi a)isletme finansal varhgm sahipliginden
dogan b)Finansal varhktan dogan | kaynaklanan biitiin risk ve getirileri
haklarm nakit akiglarimi  saglayan |  gnemli 6l¢iide devretmisse, varlik bilanco
ST sbzlesmeye baglh haklarin | i birakilir ve devir isleminde meydana
dolmas elde tutulmasi ancak bir | gelen ya da elde tutulan her tiirlii hak ve

anlasma kapsaminda nakit | mjikellefiyet ~ayrica  varlk  veya
akiglarinin bir ya da birden | yiikiimliiliik olarak bilancoya alinr.
fazla ahciya Gdenmesiyle |b)varhigin sahipliginden dogan tiim risk ve
ilgili bir miikellefiyet olmasi: |  getiriler énemli 6lciide elde tutuluyorsa
i.Baslangictaki  varhiktan, |  yarlik bilancoda birakilir.
aym  tutarda tahsilat |¢)Varhigin sahipliginden dogan biitiin risk
yapilmadikea igletmenin |  ve getiriler ne 6nemli 6lciide devrediliyor
nihai ahcillara  6deme | e de elde tutuluyorsa, varhgin kontrolii

yukimliligi yoktur. elde olup olmadig1 degerlendirilir.
ii.Varhgin satilmasi veya | j.jgletmenin kontroli yoksa, varlik

rehin  edilmesi  devir bilanco dis1 birakiir ve bu devir

sozlesmesi hiikiimleri isleminde meydana gelen ya da elde

uyarinca yasaktir. tutulan her tiirlii hak ve miikellefiyet,
iii.Isletmenin, nihai ahcilar ayrica varlik veya yiikiimliilik olarak

adina tahsil ettigi her bilangoya alinir.

tirld nakdi Onemli bir | jj.jgletme kontrole sahipse varligi devam

gecikme olmaksizin eden iliskisi oOlclisiinde bilancoda tutar

alicilara havale etme (bk. p.3.2.16)

yiiktimliiliigii bulunur.
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Tablo 1’de goriilecegi lizere TFRS 9’a gore isletme bir finansal varlig1 yalnizca soz
konusu finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan
haklarin siiresinin dolmasi ya da finansal varlig1 devretme sartlarinin gerceklesmesi ve
devir isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini saglamas1 durumunda finansal
tablo dis1 birakabilmektedir (paraf. 3.2.3).

Bir finansal varligin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in de oncelikle s6z konusu finansal
varlik devredilirken sahiplikten dogan risk ve getirilerin ne olclide elde tutulmaya
devam edilecegi degerlendirilmelidir (paraf.3.2.6). Asagidaki Sekilde Tablo 1’deki
bilgiler 1sinda bir finansal varligin bilanco disi birakilip birakilmayacaginin
degerlendirilmesi farkh bir agiddan sunulmustur.

Varliklardan elde edilecek nakit akiglarina > Evet > Varhig finansal tablo dis1
iliskin haklar sona erdi mi? (Paraf.3.2.3-a) birak
!
Hayir
: L :
Isletme varliklardan elde edilecek nakit Isletme biitiin risk ve
akiglariyla ilgili haklar1 devretti mi? - Evet > getirileri 6nemli olciide
(Paraf.3.2.4-a) devretti mi? (Paraf.3.2.6-a)
! !
Hayir I
i 1 !
Isletme sartlara uygun olarak varliktan elde !
edilen nakit akiglarina iligkin bir 6demede l
bulunma miikellefiyetini tistlendi mi? Evet
(Paraf.3.2.4-b) l
l i
Evet
l 1
!
Isletme biitiin risk ve getirileri 6nemli 6lciide > Evet > Varlig1 finansal tablo dis1
devretti mi? (Paraf.3.2.6-a) birak
!
Hayir
, !
Isletme biitiin risk ve getirileri 6nemli dlciide > Evet > Varlig1 finansal tabloya
elinde bulunduruyor mu? (Paraf.3.2.6-b) yansitmaya devam et
!
Hayir
. !
Isletme varligin kontroliinii elinde S Havir > Varhigi finansal tablo dis1
bulunduruyor mu? (Paraf.3.2.6-c) v birak
!
Evet
l

Isletmenin varlik iizerindeki etkisi devam ettigi siirece varligin finansal tabloya yansitmaya
devam edilir.

Sekil 1: Finansal Varliklarin Finansal Tablo Dis1 Birakilmasi
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Isletmenin finansal varlig1 devretmis sayilmasi icin (paraf.3.2.4) s6z konusu finansal
varliktan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sozlesmeye bagh
haklarin devredilmis olmas1 gerekmektedir. Sayet s6z konusu finansal varhktan
kaynaklanan nakit akislarin elde edilmesini saglayan sozlesmeye bagh haklarin elde
tutulmasi ancak bir anlasma kapsaminda, nakit akislarinin bir ya da birden fazla aliciya
odenmesi konusunda bir miikellefiyetin iistlenilmis olmasi halinde {i¢ farkli durum
ortaya cikmaktadir (paraf.3.2.5). Birinci durumda, baslangictaki varhiktan, aym
tutarda tahsilat yapilmadikca isletmenin nihai alicilara 6deme yapma yiikiimliiligi
yoktur. Ancak isletme tarafindan verilen ve anapara ile piyasa faiz oranlari iizerinden
tahakkuk eden faizinin tamamen geri kazanilmasin1 6ngoren kisa vadeli avanslar bu
sart1 ihlal etmemektedir. Ikinci durumda varhgin satilmasi veya rehin edilmesi devir
sozlesmesi hiikiimlerince yasaklanmistir. Ancak nakit akigslarindan 6deme yapma
yikiimliliigi karsiiginda baglangictaki varligin nihai ahcilara teminat gosterildigi
durumlar hari¢ tutulmustur. Uciincii durumda isletmenin, nihai alicilar adina tahsil
ettigi her tiirlii nakdi 6nemli bir gecikme olmaksizin alicilara havale etme yiiktimliligi
bulunmaktadir. Bununla birlikte, s6z konusu nakdin, tahsil tarihi ile havale tarihi
arasindaki kisa donemde, nakit ve nakit benzerlerine (TMS 7’de tamimlanmistir)
yapilan yatirnmlar disindaki bir yatirimda kullanilmasi miimkiin degildir. Nakit ve
nakit benzerlerine yapilan yatinmdan kazanilan faiz ise nihai alicilara aktarilir.

2.2 VDMK’larin Muhasebelestirilmesinde Kullanilacak Hesaplar ve
Aciklamalar:
Bankacilik sektoriine yonelik olarak 20.09.2017 tarih ve 30186 miikerrer sayili Resmi
Gazetede yaymlanarak yiiriirliige giren Tekdiizen Hesap Plani1 (THP) ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig’e gore VDMK’larin Muhasebelestirilmesinde Kullanilacak Hesaplar
asagidaki gibidir:

118 Kisa Vadeli Teminath Diger Krediler — T.P.
11820 Tiiketici Kredileri

Gercek kisi tiiketicilere, mesleki veya ticari faaliyetleriyle iligkili olmayan amaclarla, bir
mal veya hizmet alimina yonelik olarak kullandirilan krediler, ilgili “Tiiketici Kredileri”
hesaplarinda izlenir. Bu hesaplarda tiiketici kredisi niteliginde olmayan kredilere yer
verilmez. Konut edinmeleri amaciyla tiiketicilere kullandirilan krediler “Konut
Kredileri” hesabinda, konut teminat1 altinda kullandirilan tiiketici kredileri “Konut
Teminath Tiiketici Kredileri” hesabinda, tasit kredileri “Tasit Kredileri” hesabinda,
gercek kisilere konut disindaki gayrimenkullerin alimi icin kullandirilan krediler
“Diger Gayrimenkul Kredileri” hesabinda, dayanikh tiiketim mallari, yar1 dayanikh
tiketim mallar1 ile evlilik, egitim ve saghk gibi ihtiyaclarin finansmani icin
kullandirilan diger biitiin tiiketici kredileri “IThtiyac Kredileri” alt hesabinda izlenir.
Konutlarin finansal kiralama yoluyla tiiketicilere kiralanmasindan dogan alacak
tutarlar ile miisterilerin menkul deger alimim finanse etmek amaciyla kullandirilan
krediler bu hesaba kaydedilmez.

376 ihrac Edilen Menkul Kiymetler — T.P.
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37602 Varhga Dayali Menkul Kiymetler

Banka tarafindan ihrac edilen ve iiciincii sahislara satilan tahvillerin, bonolarin ve
varlhiga dayali menkul kiymetlerin kaydina 6zgii pasif nitelikli bir hesaptir. Bu hesabin
tasfiye islemi, soz konusu menkul kiymetlerin bedelleri itfa edildikce hesaba borg
verilerek yapilir. Bu hesap genel miidiirliik nezdinde hareket gortir ve izlenir.

378 ihrac Edilen Menkul Kiymet ihrac Farklar (-) - T.P.
37802 Varhga Dayali Menkul Kiymetler

Iskontolu olarak satilan menkul degerlere iliskin ihrac farklar1 bu hesapta izlenir.
Hesap, negatif pasif diizenleyici nitelikli olup, ¢ikarilan menkul kiymetlerin raporlama
tarihindeki degerine indirgenmesinde 376 IThrac Edilen Menkul Kiymetler hesabim
diizenleyici hesap olarak kullanilir. Donemsel olarak gerceklesen faiz giderleri, bu
hesaba alacak, ilgili faiz gideri hesabina bor¢ yazmak kaydiyla donem giderlerine
yansitilir.

630 Thrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler — T.P.

Banka tarafindan {iciincii kisilere Tiirk parasi tizerinden satilarak ihrag edilen menkul
kiymetlere verilen Tiirk parasi faizler, bu hesaba kaydedilir.

3. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE VDMK IHRACIYLA ILGILI ORNEK
UYGULAMA

A bankasinin aktifindeki bazi kredi alacaklar ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

Kredi Turu Kredi Tutarm Vade

Tiiketici Kredileri 100.000.000 TL 12 ay

Itfa Tarihi (Anapara Geri Odeme): 15 Mart 2024 Cuma
Hesaplama Giin Konvansiyonu: 30/360
Faiz Tiirii: Sabit
Kupon Odeme Sikhig1: 3 Ayda 1
VDMK’nin Yillik Basit Getirisi: 16%
VDMK'nin Yillik Bilesik Getirisi: 17.84%
VDMK Kupon Orani: 4%
3.1. Varsayim 1: Varhigin Finansal Tablo Dis1 Birakilmasi )
Varligin bilanco dis1 birakilmasi icin alacaklarin TFRS 9’a uygun olarak Ozel Amach
Kurum’a (SPV) (Tiirkiye’deki adiyla Varlik Finansmani Fonu) devredilmesi

gerekmektedir. SPV bu alacaklar1 devralip bir yatirrm bankasi araciligiyla VDMK
ihracin1 ve satisim1 gerceklestirmektedir. Banka bu islemde kaynak kurulus
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konumunda olup alacaklar1 belirli bir iskonto karsihginda devredip nakde
kavusmaktadir. Varligin bilanco dis1 birakilmasina iliskin ornek uygulamanin
coziimiinde 6rnekteki verilere ilave olarak banka alacaklarinin VFF’ye 105.000.000
TLyve devredildigi, baska bir ifadeyle satildig1 varsayilmistir. Bu durumda banka
aktifindeki kredi alacaklarimi Varlik Finansmam Fonuna (VFF) devrettigi tarihte
asagidaki yevmiye kaydini yapacaktir.

010 KASA 105.000.000
118 KISA VADELI TEMINATLI DIGER 100.000.000
KREDILER-TP

11820 Tiiketici Kredileri

118201 Tasit Kredileri
118202 Thtiyac Kredileri
790 DIGER FAIZ DISI GELIRLER — T.P. 5.000.000
79005 Aktiflerimizin Satisindan
Elde Edilen Gelirler

790059 Diger Aktiflerimizin
Satisindan Elde Edilen Gelirler
Tiiketici kredisi alacaklarimin VFF’ye devri.

3.2. Varsayim 2: Varligin Finansal Tablolara Yansitilmaya Devam

Edilmesi
Bankanin bireysel miisterilerin kullandirdig1 kredilerin Varlik Finansman Fonuna
(VFF) teminat olarak gosterilmesiyle ihra¢ edilen VDMK’lardan dolay1r banka
finansman saglamaktadir. Bu siirecte oncelikle VFF ve VDMK onay1 icin SPK’ya
basvurulmakta, SPK’'nin uygun gormesi halinde yapilan basvuru onaylanmakta ve
boylece VFF kurulmakta ve VDMK ihraci icin hazirhiklar baslamaktadir. Daha sonra
VFF VDMK lar1 ihrac ederek BIST’te yatirnmeilara yonelik olarak satisa sunmaktadir.
Satis sonrasinda yatirnmcilardan toplanan fonlarin kaynak kurulus olan bankaya
aktarimi saglanir. Son olarak kaynak varlik olan kredi taksitleri tahsil edildik¢e VFF’ye
transfer edilip VDMK’larin kupon ve vade sonunda anapara 6demesi gerceklestirilir.

VDMK itfa Tablosu
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Nakit Akis Unsuru Tarih Tutar (TL) | Giin

Thrac 15.03.2019 | 100.000.000 | -

Kupon 15.06.2019 -4.000.000 | 92

Kupon 15.09.2019 -4.000.000 | 184

Kupon 15.12.2019 -4.000.000 | 275

Kupon+Itfa 15.03.2020 | -104.000.000 | 366
VDMK Thrac Tarihi: 15.03.2019

Itfa Tarihi (Anapara Geri Odeme): 15.03.2020

Hesaplama Giin Konvansiyonu: 30/360

Faiz Turu: Sabit

Kupon Odeme Sikhig1: 3 Ayda 1
VDMK’nin Yillik Basit Getirisi: 16%
VDMK Kupon Orani: 4%
VDMK’nin Yillik Bilesik Getirisi: 17.84%

Tiiketici kredisi alacaklarimin dayanak varhik gosterilerek VFFnin VDMK’lar1 ihrac
etmesi ve ihrac tutarinin kaynak kurulus olan bankaya aktarilmasi.

010 KASA

15.03.2019

376 IHRAC EDILEN MENKUL
KIYMETLER

37602 Varliga Dayali Menkul

Kiymetler

VDMK ihrag tutarinin bankaya aktarilmasi

VDMK’nin ilk kupon 6demesinin yapilmasi

010 KASA

15.06.2019

630 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE
VERILEN FAIZLER

VDMK kupon faiz 6demesi (100.000.000x%4)

100.000.000

4.000.000

100.000.000

4.000.000
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VDMK’nin ikinci kupon 6demesinin yapilmasi

15.09.2019

630 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE
VERILEN FAIZLER

010 KASA
VDMK kupon faiz 6demesi (100.000.000x%4)

VDMK ’nin ii¢iincii kupon 6demesinin yapilmasi

15.12.2019

630 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE
VERILEN FAIZLER

010 KASA
VDMK kupon faiz 6demesi (100.000.000x%4)

4.000.000

4.000.000

4.000.000

4.000.000

Bu kayitla birlikte banka yil sonu itibariyla VDMK ihracindan dolayr toplamda 12
milyon TL menkul kiymetlere 6denen faiz 6demesi yapmis olacaktir. Boylelikle 2019
yili sonu gelir tablosunda ilave 12 milyon TL tutarinda faiz gideri raporlanacaktir. Diger
taraftan bankanin 2019 yili sonu finansal durum tablosunda Ihra¢ Edilen Menkul

Kiymetler altinda 100 milyon TL VDMK anapara borcu goriinecektir.

VDMK’nin dordiincii kupon 6demesinin ve anapara geri 6demesinin yapilmasi

15.03.2020

376 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
37602 Varliga Dayal1 Menkul Kiymetler
630 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE
VERILEN FAIZLER
010 KASA
VDMK kupon faiz 6demesi (100.000.000x%4)

100.000.000

4.000.000

104.000.000
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Bu kayitla birlikte VDMK siireci tamamlanmis olacaktir. Dikkate edilecek olursa bu
kayitta son kupon odemesi yapilmistir. Bundan dolayr bankanin 2020 yili gelir
tablosunda ilave 4 milyon TL menkul kiymetlere 6denen faiz gideri yer almis olacaktir.
Diger taraftan 2020 finansal durum tablosunda ise VDMK anaparasinin
odenmesinden dolay1 Thrac Edilen Menkul Kiymetler altinda yer alacak olan Varliga
Dayali Menkul Kiymet kalemi sifirlanacaktir.

4. SONUC VE ONERILER

Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK), Varlik Finansmani Fonunun (VFF)
devralacag1 varliklar karsilik gosterilerek ihra¢c edilen varliga dayali menkul
kiymetlerdir. Varliktan kasit alacak, kredi, hak, teminat ve diger benzeri finansal
araclardir. VFF ise VDMK’lar karsiiginda toplanan paralarla, VDMK sahipleri
hesabina inanch miilkiyet esaslarina gore fon ictiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
olmayan malvarhigidir. Kaynak kurulus varliklarini fon portfoyiine devreden tiizel kisi,
kurum ve kuruluslari ifade etmektedir. SPK mevzuatin gore sadece bankalar, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin alacaklar1 VDMK’ya
konu olabilmektedir.

VDMK lar borclanma araclarindan biri olup tahvil ve bonolar gibidir. Ancak VDMK’lar
farkli olarak mutlaka bir varhiga dayal olarak c¢ikarilmak zorundadir. VDMK ihrag
siireci genel olarak finansal kurulusun faaliyetlerinden dogan alacaklarin1 VFF’ye
devretmesi, VFF'nin de bu alacaklar1 dayanak varlik olarak gosterip VDMK ihraci
gerceklestirip kurumsal ya da bireysel yatirimcilara satmasi ve satis isleminden dolay1
elde ettigi fonu kaynak kurulusa transfer etmesi seklinde gerceklesir. Daha sonrasinda
ise kredi alacaklari tahsil edildikce VDMK yatirimcilarina kupon faiz 6demeleri yapilir
ve vade sonunda da anapara 6demesi yapilarak siire¢ sonlandirilir.

Kaynak kurulusun alacaklarimi VFF’ye devretmesi genel olarak iki sekilde
gerceklesmektedir. Birinci uygulamada kaynak kurulus (banka) alacaklarini oldugu
gibi VFF’ye devretmekte, baska bir ifadeyle satmaktadir. Boylelikle banka alacaklarini
bilanco dis1 birakmis olmaktadir. Tkinci uygulamada ise kaynak kurulus alacaklari
teminat olarak VFF’ye gostermekte, alacaklarin sahipligi kendisinde kalmaktadir.
Boylece banka alacaklarini bilanco izlemeye devam etmektedir.

Calismada VDMK ihrac1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) kapsaminda kaynak
kurulus konumundaki banka acisindan el alinmistir. Kredi alacaklarinin VDMK’ya
konu edilmesi halinde TFRS 9 Finansal Aracglar Standardina gore oncelikle s6z konusu
dayanak varliklarin bilanco dis1 birakilip birakilmadigina bakilmaktadir. Bir varligin
bilanco dis1 birakilmasi igin iki temel kosul bulunmaktadir. Birinci kosul finansal
varhiktan kaynaklanan nakit akiglarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin
dolmasi, ikinci kosul ise finansal varligi devretme sartlarinin gerceklesmesi ve devir
isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini saglamasi gerekmektedir. Calismada bu
durum goz oniine alinarak her iki uygulamaya yer verilmistir. Bu kapsamda gelistirilen
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ornek uygulamada ilk olarak alacaklarin bilango dis1 birakilmasi saglanmis, sonrasinda
ise bilanco ici izlenme uygulamasina yer verilmistir.
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